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Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad Utkom frén trycket

om forsakringsforetags val av rantesats for att berdkna den 19 november 2013
forsakringstekniska avsattningar;

beslutade den 12 november 2013.

Finansinspektionen foreskriver' foljande med stéd av 7 kap. 2 § forsakrings-
rorelseférordningen (2011:257) och 4 § forordningen (1995:1600) om ars-
redovisning i kreditinstitut, vardepappersbolag och férsakringsforetag.

1 kap. Tillampningsomrade

1 8 Dessa foreskrifter galler for forsékringsforetag ndr de ska vélja rantesats
for att berékna forsakringstekniska avsattningar.

Ett forsakringsforetag ska tillampa foreskrifterna for att berdkna livforsak-
ringsavsattningar for liv- och sjukforsakring samt for att berdkna avsattningar
for liv- och sjukranta.

Forsakringsforetaget ska dock inte tillampa foreskrifterna for livforsékring dar
forsékringstagaren bér den finansiella risken.

Definitioner

2 8 | dessa foreskrifter betyder

— diskonteringsrantekurva: en rantekurva for en given valuta for berdkning av
forsékringstekniska avsattningar,

— forsakringsforetag: forsakringsaktiebolag, dmsesidiga forsakringsbolag och
forsékringsforeningar,

— langsiktig terminsranta: den terminsranta som anges i bilaga 2,
— langsta l6ptid: den langsta 16ptid med full vikt som anges i bilaga 2,

— rantekurva: rantesatser for olika loptider,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november 2002 om
livforsakring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1, Celex 32002L.0083) och Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och tillsyn dver
tjnstepensionsinstitut (EGT L 235, 23.9.2003, s. 10, Celex 32003L0041).
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— ranteswap: ett avtal om byte av fast mot rorlig rénta,
— terminsranta: rantan mellan tva framtida tidpunkter, och

— tidpunkt for konvergens: den tidpunkt som anges i bilaga 2.

Undantag

3 8 Finansinspektionen kan i ett enskilt fall besluta om undantag fran
bestdammelserna i 2 eller 3 kap., om det finns sérskilda skal.

4 8§ Finansinspektionen kan besluta att forsakringsforetag under en viss
tidsperiod far anvanda alternativa satt till vad som anges i dessa foreskrifter for
att berdkna forsakringstekniska avsattningar, om Finansinspektionen bedémer
att forhallandena pa finansmarknaderna tillfalligt ar sadana att de satt att
berékna forsakringstekniska avsattningar som anges i foreskrifterna kan antas
ge ett resultat som inte Gverensstammer med den forvéantade avkastningen pa
forsakringsforetags nuvarande och framtida tillgangar och detta riskerar att
skada forsékringstagarnas och de ersattningsberéattigades intressen.

Ett forsakringsforetag som avser att anvanda sadana alternativa satt att berakna
forsakringstekniska avsattningar, ska forst underrdtta Finansinspektionen om
detta skriftligt.

Ett forsakringsforetag som anvander sadana alternativa satt att berdkna
forsakringstekniska avsattningar och som har gjort en underréttelse enligt andra
stycket, ska dven underratta Finansinspektionen skriftligt innan det fattar beslut
om vinstutdelning eller gor en annan vardedéverforing till narstdende foretag
eller personer.

Allmanna rad

Ett forsakringsforetag som vid nagot tillfalle anvander sadana alternativa
sétt att berédkna forsakringstekniska avsattningar, bor under den tidsperiod
som beslutet enligt forsta stycket galler vara restriktivt ifrdga om
vinstutdelning och andra vardedverforingar till narstaende foretag eller
personer.

2 kap. Val av rantesats for tjanstepensionsforsakring

18 Ett forsékringsforetag ska vélja rantesats for diskontering av framtida
kassafloden for tjanstepensionsforsakring med utgangspunkt fran I6ptiden pa de
kassafloden som ska varderas och de valutor som fOretagets forsakrings-
ataganden ar betalbara i.

2 8 Ett forsékringsforetag ska innan det véljer rantesats enligt 1 8 bestdmma en
diskonteringsrantekurva enligt den berdakningsmetod som anges i bilaga 1.

Nar foretaget tillampar metoden ska det utga fran

1. géllande marknadsnoteringar for ranteswappar enligt 3 8 som ar justerade for
kreditrisk enligt 4 §,



2. den langsta loptiden,
3. den langsiktiga terminsrantan, och
4. tidpunkten for konvergens.

Foretaget ska bestamma terminsrantor pa diskonteringsrantekurvan till ett viktat
medelvarde av marknadsrantan for motsvarande period och den langsiktiga
terminsrantan. Hur det viktade medelvérdet ska berdknas anges i avsnitt 1 i
bilaga 1. De marknadsrantor som anvénds ska vara forenliga med gallande
marknadsnoteringar och berdknas enligt den metod som anges i avsnitt 2 i
bilaga 1.

3 8§ Ett forsakringsforetag ska nar det bestdmmer diskonteringsrantekurvan
utgd frdn marknadsnoteringar for ranteswappar som handlas pa aktiva
marknader.

Allmanna rad

Forsakringsforetaget bor vélja samma rdanteswappar som de
Finansinspektionen anvant vid berdkning av den diskonteringsrantekurva
som publiceras pa myndighetens webbplats, fi.se.

4 § Den justering for kreditrisk som avses i 2 8 forsta stycket 1 ska bestdmmas
som ett fast avdrag fran gallande marknadsnoteringar for ranteswappar.
Avdraget ska vara detsamma for samtliga I6ptider upp till och med tidpunkten
for konvergens som anges i bilaga 2. | de fall avdraget Overstiger
marknadsréntan for en viss 10ptid, ska avdraget motsvarande l6ptiden dock
bestdmmas till att hégst motsvara marknadsnoteringen for Ioptiden.

Det fasta avdraget ska vara 35 baspunkter. Samma avdrag géller for valutor
som anges i bilaga 2.

5§ Ett forsakringsforetag far valja en lagre rantesats an den som kan utlasas av
den diskonteringsrantekurva som foretaget ska bestimma enligt 2 §, om
foretaget forst underréttar Finansinspektionen om detta skriftligt.

3 kap. Val av rantesats for annan forsakring an
tjanstepensionsforsakring

18 Bestdmmelserna i 2 kap. géller &ven for annan forsdkring &n tjanste-
pensionsforsakring med tillagget att ett forsakringsforetag vid justering for
kreditrisk ska gora ett ytterligare avdrag pa 20 baspunkter utéver vad som anges
i 2 kap. 4 8. Samma avdrag géller for de valutor som anges i bilaga 2.

4 kap. Val av rantesats for forsakringsavtal med ratt till framtida
vardesakring eller indexupprakning

18 Ett forsakringsforetag ska for forsakringsavtal med ratt till vardesakring
eller indexupprakning uppskatta den justering av kassaflédet som den framtida
vardesékringen eller indexupprékningen beraknas medféra. Som matt pa
justeringen ska foretaget anvanda marknadsmaéssiga forvantningar om framtida
inflation, dock alltid med beaktande av vardesakringens karaktar.
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Det justerade kassaflddet ska diskonteras med en rantesats enligt vad som anges
i 2 och 3 kap.

Dessa foreskrifter trader i kraft den 31 december 2013, da Finansinspektionens
foreskrifter och allméanna rad (FFFS 2011:22) om forsékringsforetags val av
rantesats for att beréakna forsékringstekniska avséttningar ska upphora att gélla.

MARTIN ANDERSSON

Edward Akhras



FFFS 2013:23

Bilaga 1

Metod for att bestdmma en diskonteringsrantekurva
1 Berakning av viktat medelvarde

Formeln for att berdkna diskonteringsrantan z(t) ar
2(t) = ((1 +ft—1,0) (1 +z(t— 1))H>t ~1.

Terminsrantan pa diskonteringsrantekurvan f(t — 1,t) ska bestimmas av géllande
marknadsrantor och den langsiktiga terminsrantan enligt formeln

flt—1,0) = (1 —w(®) f(tt— 1) + w(t) - UFR

dar f ar motsvarande terminsranta forenlig med géllande marknadsnoteringar pa
ranteswappar, justerade for kreditrisk enligt 2 kap. 4 §, och UFR ar den langsiktiga
terminsréntan.

Vikterna w(t) bestams av loptiden t samt den langsta I6ptiden T1 och tidpunkten
for konvergens T2 enligt funktionen

w(t) = 0 fort < T1,
w(t) = (t—T1)/(T2 - T1+ 1) for T1 < t < T2,
w(t) = 1fort>T2.

For loptider som inte motsvarar helar ska ett forsakringsforetag interpolera
rantesatsen med en lamplig metod for interpolering.

2 Berakningar av marknadsrantor

Ett forsakringsforetag ska berdkna marknadsrantor genom att losa foljande
ekvationer

t 1 1
par(t) -Zizlm ERNCEYO)E

dar par(t) ar den gallande marknadsnoteringen for en ranteswap med I6ptid t ar,
justerad for kreditrisk enligt 2 kap. 4 §, och Z(t) ar nollkupongrantan férenlig med
géllande marknadsnoteringar.

Terminsrantan forenlig med gallande marknadsnoteringar f(t—1,t) ges av
formeln

fit—1,6)=(1+2®) /1 +zt-1)  —1.

Om det saknas marknadsnotering for en given Ioptid ska ekvationerna I6sas genom
att foretaget antar konstanta terminsrantor mellan de Ioptider for vilka det finns
marknadsnoteringar.
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Bilaga 2

Langsta I6ptid med full vikt for swaprantor, langsiktiga terminsrantor
och tidpunkter for konvergens till den langsiktiga terminsrantan

1 Véarden for vissa valutor

Valuta Langsta Ioptid Langsiktig Tidpunkt for
terminsranta konvergens till

den langsiktiga
terminsrantan

SEK 10 ar 4,2 % Léngsta loptid +
10 ar

NOK 10 ar 4,2 % Léangsta loptid +
10 ar

DKK 20 ar 4,2 % Langsta l6ptid +
10 ar

EUR 20 ar 4,2 % Léngsta loptid +
40 ar

GBP 50 ar 4,2 % Léngsta loptid +
40 ar

USD 30 ar 4,2 % Langsta loptid +

40 ar

2 Varden for évriga valutor

For ovriga valutor ska samma vérden anvandas som anges i 1 for SEK.




