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Samtliga behandlade uppgifter skall forses med utforlig 16sning och motivering.
Observera att redundant information kan forekomma i uppgifterna.

1. Bestdm terminspriset (forward) i svenska kronor pa en tysk aktie som idag
kostar 25 euro. Inlsentiden ar om ett ar, och aktien ger om nio manader en
utdelning pa 5% av den davarande aktiekursen. Euro-rantan ar 4.5% per ar
och kronrantan 3% per ar. En euro kostar idag 9.40 kronor. (10p.)

2. Lat r; vara den stokastiska dagsrdntan (per dag) fran dag ¢ — 1 till dag 4, och
R(t) = r1 4+ -+ + 7. Den stokastiska variabeln X; star for borsindex dag ¢
(idag &r dag 0). Variablerna X; och R(t) &r inte stokastiskt oberoende.
Forward-priset for ett kontrakt som ger betalningen X; e®®) dag t &r 115
kr, en nollkupong som ger 1 kr dag ¢ kostar 0.96 kronor.
Bestam futurespriset pa ett kontrakt som ger X; dag t. Borsindex idag
ar Xo = 100. (10p.)

3. Vi vill bestdmma priset p pa en (europeisk) séljoption pa en obligation.
Optionen inléses om 1.5 ar, och obligationen ger utdelningarna 100 kr om 2
ar, 100 kr om 2.5 ar och 2000 kr om 3 ar fran idag. Vi skall anvanda Blacks
prisformel,

1

p = ZiE[max(K — Goe’2"2t+gﬁz, 0)] ze N(0,1)

och behover vardena pa Z;, t, o0 och Gy. Bestam dessa fyra varden! Vi antar
att standardavvikelsen for yieldens forandring under ett ar ar 1 procentenhet.
Aktuella nollkupongsréantor ar (% per ar med kontinuerlig forrantning)

lar 1l5ar 2ar 25ar 3ar
3.5 4.0 4.5 4.8 5.0

(Observera: rantorna har valts sa att kalkylen skall bli enkel!) (10p.)

4. Du skall salja 100 kilo tomater i juli, och vill hedga denna inkomst genom
att ta en kort position pa tomat-futures. Nu finns inte tomat-futures for
leverans i juli, utan i september, och du bestammer dig for att anvianda
september-futures for hedgen. Man vet att korrelations-koefficienten mellan
spotpriset pa tomater i juli och futurespriset i juli for september-tomater ar
0.9. Standardavvikelsen for futurespriset i juli for september-tomater ar 5 kr
per kilo, och standardavvikelsen for spotpriset pa tomater i juli &r 4 kr per
kilo. Bestam den optimala hedge-positionen, dvs. antalet kilo tomater som
futureskontraktet skall avse, och bestdm standard-avvikelsen (i kronor) for
inkomsten (tomater plus futureskontrakt). (10p.)



Vi vill bestamma priset pa en amerikansk futures-option. Det ar en séljoption,
dér det underliggande véardet ar futurespriset pa tomater for leverans i mitten
av september. Futurespriset ar idag 25 kronor per kilo, och futuresprisets
volatilitet antas vara 0.15 under en manad. Optionen inldses i mitten av juli,
vilket &r tva manader fran idag (vi befinner oss i mitten av maj). Anvand
ett binomialtrad med tidssteget en halv manad for att bestdmma priset pa
optionen med inlésenpris 25 kronor. Réntan ar 4% per ar.

Mosebacke Monarki har en egen valuta: Mosebaskiska kronor (MKR). Ettariga
nollkupongsrantan for MKR &r 7%, medan den svenska kronans (SKR) ettariga
nollkupongsréanta ar 3% (bégge rantorna avser kontinuerlig forrantning). For
narvarande kostar 100 MKR 100 SKR, och marknaden anser att Kung Sune
(Kungen av Mosebacke Monarki) om ett ar antingen haller fast vid denna
vaxelkurs, eller under aret har devalverat valutan sa att 100 MKR da kostar
90 SKR.

Bestam priset (i SKR) pa en option att om ett ar sélja 100 MKR for 98
SKR.

(10p.)



