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Samtliga behandlade uppgifter skall forses med utforlig 16sning och motivering.
Alla inférda beteckningar som inte ar standard skall definieras.

1.  Terminspriset pa en dollar for leverans om en manad ar 6.920 SEK, ter-
minspriset for leverans om sex manader ar 6.870 SEK. Vi antar platt
rantestruktur for bade dollarn och kronan. Kronans réanta ar 2.80% per ar.
Vad ar dollarns rénta? (Réntorna dr med kontinuerlig férrantning).

2. Bestdm terminspriset (=forward-priset) i SEK pa en Brittisk aktie att
levereras om ett ar. Aktien ger utdelning pa 6 GBP om atta manader och
den kostar idag 145 GBP. Pundets ranta ar 5% per ar och kronans réanta ar
3.5% per ar. Ett pund kostar idag 14.50 SEK.

3. Vivill berakna ett pris pa en kopoption pa en Fransk obligation. Obligationen
ger kupongutdelning varje halvar, med borjan om sex manader, pa 50 EUR,
och inléses om fem ar till 2’050 EUR (inklusive kupongen). Optiones
inlésentid ar om 33 manader, och inlésenpriset ar 20’300 SEK. Rantorna ar
enlig tabellen:

man. 33 36 42 48 54 60

EUR 4.320  4.343  4.500 4.560  4.600  4.625
SEK 3.100  3.125  3.275  3.340  3.400 3,410

Réntorna &r i % per ar med kontinuerlig forrdntning. Detta &r inget
standardproblem, eftersom bade Eurons yield och framtida vaxelkursen &r
stokastiska. Vi antar emellertid foljande stokastiska modell:

X — G06—0.502t+0\/fw

Har ar X obligationens varde i SEK om 33 manader, G forwardpriset i SEK
och 0 = 0.015Dr dar Dp ar obligationens forward-duration. Den stokastiska
variabeln w dr N (0, 1) under forward-mattet (dvs. svensk nollkupong med
inlésen om 33 manader dr numerdr.) En EUR kostar idag 9.20 SEK.

Bestam optionens pris i SEK utifran denna modell. Det récker att du
anger att man skall anvanda Blacks prisformel dar du skall ge varden pa
Zy, Gy och o.

4. Bestam priset pa en amerikansk option att kopa 100 GBP for 14 SEK per
pund, vilket ocksa ar pundets pris idag. Inlésentiden dr om ett ar, pundets
volatilitet gentemot kronan ar 10% under ett ar. Kronrantan ar 3% per ar
(kontinuerlig férréntning) och ettariga terminskursen for pundet &r 13.60
SEK. Anvand ett binomialtrdd med tidssteget fyra manader.



Vi har foljande Ho-Lee binomialtrad 6ver rantor per tidssteg:

period 0 1 2 3
3.5 3.8 4.0 4.3

3.4 3.6 3.9
3.2 3.5
3.1

Réntan fran period 0 till period 1 ar alltsa 3.5%, osv. Ett rantekontrakt ar i
period 3 vart 2’100, 1’900, 1’700 eller 1’500 kronor, beroende pa om rantan
da ar 4.3, 3.9, 3.5 eller 3.1 %.
Bestam forwardpriset och futurespriset for detta kontrakt (inldsen i
period tre) med tva decimalers noggrannhet. (10p.)
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Lat X och N vara vérden pa tillgangar vid tiden 7. Bevisa att
martingal under sannolikhetsmattet med numerédren N. Dvs.
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for0 <t <T. (10p.)




