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Med reservation for tryckfel, slarvfel och andra misstag.

(a) e*S(tQ)tQ — @*f(tl7t2)(t2*t1)e*s(t1)t1 ger

s(to)te — s(t1)ty .

t1,t2) =
f(t1,t2) —

"t = lmf(te+h)

SR+ ) = st
= ho h

s(t+h)— s(t)t

= lims(t+ h) + lim
h|0 h|0
= s(t)+ s (t)t

(c) Priset ges av

) ) 105

P = = 102.78
1+0.04 + (14 0.04)2 + (140.04)3
och durationen av
5 5 105
L iT00d T 2: (1+0.04)2 +3- (140.04)3

D = = 2.86.

P

Lat Cy beteckna obligation ¢ utbetalning ar ¢, och m; obligation és pris. Vi beriknar
diskonteringsfaktorerna, d; ur sambandet m; = Z?:l Cidy och far

d" = (0.8, 0.6, 0.4, —0.1).

Det finns arbitrage eftersom diskonteringsfaktor dy #r negativ. Aterstar att finna ett
sadan: Tag till exempel: Kép en obligation 4 och silj 30/35 av obligation 2. Detta
ger intdkten 30 ar 4 och intdkten 3 nu.

(a) Vi beréknar forst

Fx =0.25- (30 + 15+ 5 + (—10)) = 10%
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och
T =0.25-(20+ 10+ 54 (—5)) = 7.5%.

Sedan beriknar vi 02, = 0.25-((20—7.5)2+(10—7.5)24(5—7.5)2+(~5-7.5)?) =
81.25 och ox s = 0.25- ((20—7.5) - (30 — 10) 4+ (10 — 7.5) - (15— 10) + (5 — 7.5) -
(5—10)+ (=5 —17.5) - (=10 — 10)) = 131.25. Vi far

Bx = 131.25/81.25 = 1.6154.
Vi kan da ur CAPM-formeln 7x = r¢ + Bx(Fp — rf) berékna

ry = (10 —1.6154 - 7.5)/(1 — 1.6154) = 3.44%.
(b) Lat @ beteckna utbetalningen av virdepapperet. Vintevirdet
Q = E(Q) = 50.

Vi beréknar cov(Q,rar) = 0.25- ((100 —50) - (20 — 7.5) + (100 — 50) - (10 — 7.5) +
(0—50)-(5—7.5) 4 (0—50) - (=5 —7.5) = 375. Vi far ur formeln

1 [ cov(Q,rar) (Far — 7
P = . Q- ( M;( M f)]
+ 7y I O
ot 1 [ 375 (7.5 — 3.44)
P=— —  .|50- 22 & = 30.2.
14+0.0344 | 81.25 }

4. BAB skall betala 15 -0.065 = 0.975 MUSD och far 100 - 0.06 = 6 Mkr varje ar de
nérmaste tre aren. For att viardera dessa betalningsstrommar berdknar vi hur mycket
vi maste sdtta in pa banken for att tdcka dessa betalstrommar. For att sikert kunna
betala dollar betalningen “sétter vi in dollar pa banken” och far rénta i dollar. Detta
kostar oss idag 8 - 0.975 - (1/(1 + 0.05)* + 1/(1 + 0.05)% + 1/(1 + 0.05)3) = 21.2413
Mkr samtidigt kan vi “ta ut pengar fran banken” for att téicka intdkten i kronor:
6-(1/(140.04) +1/(1+0.04)2+1/(1+0.04)3) = 16.6505 Mkr. Virdet av swappen
dr 16.6505 — 21.2413 = —4.5908 Mkr.

5. Se boken.



